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I. Sré6droczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z

SYTUAC]I FINANSOWE]

30.09.2021 31.12.2020%  30.09.2020* 30.09.2021 31.12.2020* 30.09.2020*

PLN PLN PLN EUR EUR EUR

Aktywa trwate razem 15 355 140 13916 499 14205 069 331369 3015623 3137994
Rzeczowe aktywa trwate 10 360 352 9 886 367 9999 993 2236 256 2142318 2207 739
Aktywo z tytutu prawa do uzytkowania 105990 418 862 514 416 22878 90 765 113638
Nieruchomo$ci inwestycyjne 49 491 195583 240200 10 683 42 382 53062
Pozostate aktywa niematerialne 2755288 3131923 3273110 594 722 678 669 723 052
Wartos¢ firmy 1783099 384878 0 0
Pozostate aktywa finansowe 251712 183350 183 350 54 331 39731 40503
Pozostate aktywa (Aktywa z tytutu podatku 49208 100 413 20 621 21759 0
odroczonego)
Aktywa obrotowe razem 23329712 21128498 21646912 5035660 4578421 4781946
Zapasy 12 520 340 10089 573 9851 029 2702 484 2186 351 2176 157
Naleznosci z tytutu dostaw towar6w i ustug oraz 8504314 7976269 8402995 1835635 1728411 1856277
pozostate nalezno$ci
Pozostate aktywa finansowe 86 856 1766193 1667 446 18 748 382 724 368 350
Pozostate aktywa 153707 531918 303909 33177 115 264 67 136
Biezace aktywa podatkowe inne niz CIT 888618 650 958 975 245 191 806 141 059 215438
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1165876 113587 446 288 251 652 24 614 98 588
Aktywa klasyfikowane jako aktywa do zbycia 10 000 0 0 2212 0 0
Aktywa razem 38684 852 35044997 35851982 8350030 7594045 7919939
Kapital wlasny razem 20724 867 18 330 803 17 987 741 4473 411 3972177 3973611
Wyemitowany kapitat akcyjny 15773 000 15773000 15773 000 3404563 3417916 3484 360
Kapitat zapasowy, w tym nadwyzka ze 2922 648 2519936 2411519 630 846 546 055 532 720
sprzedazy akcji i pozostate kapitaty zapasowe
Kapitat rezerwowy 586 638 586 638 586 638 126 624 127 121 129592
Zyski zatrzymane 1442 581 -548 771 -783 416 311378 -118 915 -173 062
Kwoty ujete bezposrednio w kapitale zwigzane z aktywami 0 0 0 0 0
;zl‘;l‘(t;*tﬁlas"y przypisany akcjonariuszom 5454 867 18330803 17987 741 4473411 3972177 3973611
Kaplta{}./ przypadajace udzialom niedajacym 1168 642 0 0 252 248 0 0
kontroli
Zobowiazania dlugoterminowe razem 2326270 2763 060 4022 654 502 120 598 739 888 631
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 820 795 1586 370 2 095 846 177 167 343757 462 986
Zobowiazania z tytutu leasingéw 751016 314 160 1051430 162 105 68077 232 268
Rezerwy na podatek odroczony 518211 598 176 611025 111 854 129 621 134979
Rezerwy dlugoterminowe 0 0 0 0 0 0
Przychody przyszlych okresow 236 249 264 354 264 354 50994 57 284 58398
Pozostate zobowigzania i rezerwy 0 0 0 0 0 0
Zobowiazania krotkoterminowe razem 14 465073 13951134 13841586 3122250 3023129 3057 698
Zobowiazania z tytutu dostaw towaréw i ustug 7454569 6773179 6486240 1609050 1467708 1432853
oraz pozostate naleznosci
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 6467 182 5973408 6820573 1395925 1294 402 1506710
Zobowiazania z tytutu leasingow 223 690 740 263 226 385 48283 160 411 50010
Biezace zobowiazania podatkowe 272379 330 497 231767 58792 71617 51199
Rezerwy krotkoterminowe 0 90 000 0 0 19 502 0
Pozostate zobowigzania 47 255 43787 76 621 10 200 9488 16 926
Zobowigzania razem 16 791 343 16714194 17 864 241 3624370 3621867 3946 329
Pasywa razem 38684852 35044997 35851982 8350030 7 594 045 7 919939
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Srédroczne skrécone
skonsolidowane
sprawozdanie z
catkowitych dochodéw.

Dziatalno$¢ operacyjna
Przychody

Koszty

Wynik

Przychody z pozostatej
dziatalnosci

Koszty pozostatej
dziatalnosci

Wynik z pozostatej
dziatalnosci

Pozostate przychody
Pozostate koszty
Zysk/strata z dziatalnosci
operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe
Zysk/strata z dziatalnosci
finansowej

Udziat w zyskach jednostek
stowarzyszonych i
wspotzaleznych
Zysk/strata z dziatalnosci
kontynuowanej przed
opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk/strata netto z
dziatalnosci
kontynuowanej
Zysk/strata netto z
dziatalnosci zaniechanej
Zysk/strata netto

Zysk (strata) przypisana
udziatom niesprawujacym
kontroli

Zysk (strata) netto
podmiotu dominujacego

Catkowite dochody
ogétem

SKONSOLIDOWANE DANE Z PRZEPLYWOW

PINIEZNYCH

od
01.07.2021

do
30.09.2021

PLN

18 051 497
15923 995
2127502

1037 864

854906

182 958

0
0

2310460

-41938
62551

-104 488

-6 639

2199333

266 810

1932524

0
1932524

380481

1552 042

1932524

od
01.07.2020

do
30.09.2020*

PLN

12959731
12 406 124
553 606

114 775

284916

-170 141

0
0

383 465

2398
49 254

-46 856

336 609

-23 203

359 812

0
359 812

359 812

359 812

0d 01.01.2021
do 30.09.2021

PLN

45041121
41008 117
4033003

1368 693

1897 271

-528 578

0
0

3504425

12 641
144 093

-131 452

-6 639

3366 335

492 416

2873919

0
2873919

479 855

2394 064

2873919

od 01.07.2020

od 01.07.2021

do

Korekty

Amortyzacja

* *
do 30.09.2021 30.09.2020* do 30.09.2021  do 30.09.2020 do 30.09.2021 do 30.09.2020 do 30.09.2021

PLN PLN PLN PLN EUR EUR EUR
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk (strata) netto 1932 524 359812 2873919 59 650 422872 81039 631631
Koszty finansowe ujete w wyniku 104 488 46 856 131452 265341 22864 10553 28891

409 008 386 830 1221803 1191814 89 499 87 124 268528
Utrata warto$ci aktywow 6639 0 6639 0 1453 0 1459
Zmniejszenie/Zwiekszenie stanu zapasow 89 502 30235 -2 430767 772862 19 585 6810 -534 234
Zmniejszenie/Zwigkszenie stanu nalezno$ci 602907 78 149 -296 757 578 035 131927 17 601 -65 221
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od 01.01.2021

od
01.01.2020

do
30.09.2020*

PLN

34 808 480
33722156
1086 323

536 511

1347 404

-810 893

0
0

275430

2454
267 795

-265 341

10 088

-49 562

59 650

59 650

59 650

59 650

od 01.01.2020

od
01.07.2021

do
30.09.2021

EUR

3949999
3484 463
465 536

227 104

187 069

40 035

0
0

505571

-9177
13 687

-22 864

-1453

481 254

58383

422 872

0
422 872

83 256

339 615

422 872

od 01.07.2021

0d 01.07.2020

od od
01.07.2020  01.01.2021
do do
30.09.2020* 30.09.2021
EUR EUR
2918 858 9899147
2794172 9012 773
124 686 886 374
25850 300812
64170 416 983
-38 320 -116 171
0 0
0 0
86 366 770 203
540 2778
11093 31669
-10 553 -28 891
0 -1459
75813 739 854
-5226 108 223
81039 631 631
0 0
81039 631 631
0 105 463
81039 526 168
81039 631 631

0d 01.01.2021

od
01.01.2020

do
30.09.2020*

EUR

7 875222
7 629 447
245774

121 382

304 843

-183 460

0
0

62314

555
60 587

-60 032

2282

-11213

13 495

13 495

13 495

13 495

0d 01.01.2020
do 30.09.2020*

EUR

13 495

60032
269 641
0

174 856

130777



Zwigkszenie/Zmniejszenie stanu biezgcych

aktywoéw podatkowych
Zwigkszenie/Zmniejszenie stanu zobowigzan z
tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 17719 -900571 997 695 -2732095 3877 -202 831 219 274
zobowigzan
Zwigkszenie/Zmniejszenie stanu zobowigzan z
tytutu podatkéw
Zwigkszenie/Zmniejszenie stanu rezerw 282001 -23204 -118761 -105 812 61707 -5226 -26 101
LsReze e Znpczentnezivzes -166 764 -108834 51977 -158267 -36 491 24512 11 424
miedzyokresowych
Zaptacony podatek dochodowy
Zwiekszenie/Zmniejszenie inne korekty 0 0 1405 688 0 308 942
& P dziatalnoéci
Srodki pienigzne netto z 3278023 -130727 3842889 -128471 717 292 -29 443 844591
operacyjnej
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
., . 52707 121188 357374 387479 11533 27279 78 544
Sprzedaz rzeczowych aktywdéw trwatych
. ., -441 273 -51847 -1676 527 -664 897 -96 559 -11 677 -368 468
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych
. . . 0 31797 1669338 141 834 0 7162 366 887
Udzielone / sptacone pozyczki
Nabycie aktywéw finansowych v v BEBUN v v . B
Przeplywy netto na dziatalnosci -388566 101068 2224816 -135585 -85 025 22763 -488970
inwestycyjnej
DZIALALNOSC FINANSOWA
wplywy netto z emisji akcji
Lo . -1890 164 382 236 -234 629 1012932 -413 603 86 089 -51 667
kredyty i pozyczki
s iechowiazaiaiuiumapdleasing -107 626 -40113 -199703 -164 533 -23551 -9034 -43891
finansowego
-104 488 -46 856 -131452 -265 341 -22 864 -10 553 -28891
Odsetki od kredytéw
. 0 0 0 0 0 0 0
inne
. L. . -2 102 278 295267 -565783 583058 -460 017 66 502 -124 348
Przeplywy netto na dzialalnosci finansowej
L 787 180 265609 1052290 319003 172 249 59 822 231272
Przeptywy pieniezne netto
, . 414 415 36343 113 587 127 286 82866 40693 24964
Stan $rodkéw na poczatek okresu
Stan $rodkéw na koniec okresu 1165876 446 288 1165876 446 288 255115 100 515 256 237
w tym, o ograniczonej mozliwosci 0 0 0 0 0 0 0
dysponowania
Kapitaty Kapitaty
. zapasowe, w . . zapasowe, w .
ZMIANY W KAPITALE Wyemitowany . Zyski Wyemitowany . Zyski
SKONSOLIDOWANYM Kapitat Gmplmn e /Straty Razem Kapitat Gmalmn el /Straty
- rozliczenia  rezerwowy ; rozliczenia  rezerwowy
od 1.07.2021 do 30.09.2021 akcyjny g zatrzymane akcyjny o zatrzymane
nadwyzki nadwyzki
emisyjnej emisyjnej
PLN PLN PLN PLN PLN EUR EUR EUR EUR
Stan na 1 lipca 2021 15773 000 2922 648 586 638 -109461 19172824 3404563 630 846 126 624 -23 627
Koszty emisji 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zysk /strata netto 0 0 0 1552042 1552042 0 0 0 335005
Wyemitowany kapitat akcyjny 0 0 0 0 0 0 1] 0 0
Stan na 30 wrze$nia 2021 r 15773 000 2922648 586 638 1442581 20724 867 3404563 630 846 126 624 311378
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-618121

-23939

-35807

-29 066

87 665

-150 429

32089

-30 675

229170

-37 225

-60 032

131914

72173

28798

100970

Razem

EUR
4138407
0
335005
0
4473411



ZMIANY W KAPITALE
SKONSOLIDOWANYM
od 1.01.2021 do 30.09.2021

Stan na 1 stycznia 2021
Koszty emisji

Zysk /strata netto
Wyemitowany kapitat
akcyjny

Stan na 30 wrzeénia 2021

ZMIANY W KAPITALE
SKONSOLIDOWANYM
0d 1.07.2020 do 30.09.2020

stan na 1 lipca 2020

Koszty emisji

Zysk /strata netto za rok
obrotowy
Wyemitowany kapitat
akcyjny

Stan na 30 wrzeé$nia 2020 r

ZMIANY W KAPITALE
SKONSOLIDOWANYM
0d 1.01.2020 do 30.09.2020

stan na 1 stycznia 2020

Koszty emisji

Zysk /strata netto za rok
obrotowy
Wyemitowany kapitat
akcyjny

Stan na 30 wrze$nia 2020 r

Wyemitowany
kapitat
akcyjny

PLN
15773 000

0

15773 000

Wyemitowany
kapitat
akcyjny

PLN
15773 000
0

0
0

15773 000

Wyemitowany
kapitat
akcyjny

PLN
15773 000
0

0

0

15773 000

Kapitaty
zapasowe,
w tym z
tytutu
rozliczenia
nadwyzki
emisyjnej

PLN
2519936

402712

0

2922648

Kapitaty
Zapasowe,
w tym z
tytutu
rozliczenia
nadwyzki
emisyjnej

PLN
2411519
0

0
0

2411519

Kapitaty
zapasowe,
wtym z
tytutu
rozliczenia
nadwyzki
emisyjnej

PLN
2411519
0

0

0

2411519

Kapitat
rezerwowy

PLN
586 638

0

586 638

Kapitat
rezerwowy

PLN
586 638
0

0

0

586 638

Kapitat
rezerwowy

PLN
586 638
0

0

0

586 638

Zyski
/Straty

zatrzymane

PLN
-548 771

1991352

0

1442581

Zyski
/Straty
zatrzymane

PLN
-1143 229
0

359812

0

-783417

Zyski
/Straty

zatrzymane

PLN

-843 066
0

59 650

0

-783 417

Razem

PLN

18
330802

0

2394 064

20724
867

Razem

PLN

17 627
928

0

359812

0

17 987
741

Razem

PLN

17 928
090

59 650

17 987
741

Wyemitowany
kapitat
akcyjny

EUR
3404563

0

3404563

Wyemitowany
kapitat
akcyjny

EUR
3484360
0

0
0

3484360

Wyemitowany
kapitat
akcyjny

EUR
3484360
0
0

0

3484 360

Kapitaly
zapasowe,
w tym z
tytutu
rozliczenia
nadwyzki
emisyjnej

EUR
543922

86 924

0

630 846

Kapitaty
Zapasowe,
wtym z
tytutu
rozliczenia
nadwyzki
emisyjnej

EUR
532720
0

0
0

532720

Kapitaly
zapasowe,
wtym z
tytutu
rozliczenia
nadwyzki
emisyjnej

EUR
532720
0
0

0

532720

Kapitat
reZerwowy

EUR
126 624

0

126 624

Kapitat
rezerwowy

EUR

129592
0
0

0

129592

Kapitat
rezZerwowy

EUR

129 592
0
0

0

129592

*w 2020 roku Excellence S.A. nie tworzy! Grupy Kapitalowej, dane poréwnawcze stanowia
jednostkowe dane finansowe Spoiki, przeksztatcone wg zasad obowiazujacych dla sporzadzenia
danych finansowych za okres 01/01/2021 - 30/09/2021 .

Zyski
/Straty
zatrzymane

EUR
-118 451

429 828

0

311378

Zyski
/Straty
zatrzymane

EUR
-252 547
0
79 485
0

-173 062

Zyski
/Straty
zatrzymane

EUR
-186 239
0
13177
0

-173 062

Powyzsze dane finansowe za okresy zakonczone 30 wrze$nia 2021 roku oraz 30 wrzesnia 2020
roku i 31 grudnia 2020 roku zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:
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Razem

EUR
3956 658

516 753

0

4473 411

Razem

EUR
3894126
0

79 485

0

3973610

Razem

EUR

3960 434

0

13177

0

3973611



e poszczegoblne pozycje bilansu, zestawienia zmian w kapitatach - wedtug $redniego kursu
EUR ustalonego przez Narodowy Bank Polski na dzien 30 wrze$nia 2021 roku - 4,6329 z,
na dzien 30 wrzesnia 2020 roku - 4,5268 zt oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku 4,6148 zt.

e poszczegblne pozycje sprawozdania catkowitych dochodéw, sprawozdania z przeptywéw
pienieznych - wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng $rednich kurséw EUR
ustalonych przez Narodowy Bank Polski dla okresu obrotowego okresu od 1 stycznia do
30 wrzesnia 2021 roku - 4,55 zt, od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2020 roku - 4,42 z}, okresu
od 1lipca 2021 do 30 wrzesnia 2021 - 4,57 zt okresu od 1 lipca 2020 do 30 wrze$nia 2020
- 4,44 7t

A. Dodatkowe informacje i noty objasniajace.

1. Opis organizacji Grupy Kapitalowej Excellence SA
Podmiotem dominujgcym Grupy Kapitalowej Excellence S.A. jest Excellence S.A. Czas trwania jednostki
dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Wykaz spotek zaleznych i stowarzyszonych na dzien 30 wrze$nia 2021 roku, ktérych dane s3 objete

konsolidacja

i ) o . ) Udziat w
Nazwa (firma) i Adres siedziby Przedmiot Udziat w L
L.p. L . L . ogolnej liczbie
forma prawna spotki dziatalno$ci kapitale ]
gltoséw
produkcja
suplementow
) al. Tadeusza o
Health Medica L. ] diety i
1. Ko$ciuszki 39, ) 51,00 % 51,00 %
Sp.z o.o0. o sprzedaz
90-418 Lodz i
wyrobow
medycznych
Excellence Cannabis | ul. Moniuszki 7, produkcja
2. . N 38,46 % 38,46 %
S.A. Katowice napojow

Wykaz spotek zaleznych na dzien 30 wrzes$nia 2021 roku, ktérych dane nie s3g objete konsolidacja

) ) o ) ) Udziat w
Nazwa (firma) i Adres siedziby Przedmiot Udzial w L
L.p. o ) . ) ogolnej liczbie
forma prawna spotki dziatalnosci kapitale )
gtoséw
Spétka nie
TOV Excellence 10001 Zhitomir, | prowadzi
1. . . . . 51,00 % 51,00 %
Ukraina Sp. z o.0. Vatutina 188 dziatalno$ci
operacyjnej

2. Opis organizacji grupy kapitatlowej, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji.
Excellence SA posiada udziaty w :
Health Medica sp. z o. 0., bedgcej sp6tka zalezng Excellence SA (51% udziatéw), TOV Excellence Ukraina sp.
z 0.0., bedacej spo6tka zalezng Excellence SA, (51% udziatéw), Excellence Cannabis S.A., bedacej spotka
stowarzyszong Excellence SA, (38,46% udziatéw), Polskie Konopie SA, w ktérej Excellence SA posiada 10%
akcji.
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Konsolidacji podlegajg spotki: Excellence SA (jednostka dominujaca), Health Medica sp. z 0.0. (metoda
peina) i Excellence Cannabis SA (metoda praw wtasnosci).

Excellence S.A. posiada 51% udziatéw w TOV Excellence Ukraina Sp. z o.0. - spétka aktualnie ze wzgledu na
sytuacje polityczng na Ukrainie nie prowadzi dziatalno$ci operacyjnej. Zostata utworzona w celu
dystrybucji produktéw Excellence S.A. na terenie Ukrainy. Zarzad Emitenta podjat dziatania zwigzane ze
sprzedaza udziatéw TOV Excellence Ukraina Sp. z o.o.

Spotka Polskie Konopie SA w ktérej Excellence SA posiada 10% akcji nie podlega konsolidacji, poniewaz z
uwagi na udziat w akcjonariacie ponizej 20% spoétka jest traktowana jako inwestycja dtugoterminowa.

3. Oswiadczenie o zgodnosci.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz zwigzane z nimi interpretacje ogloszone w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego nie istnieja Zadne okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke Excellence SA i Grupe Kapitatowa. MSSF obejmuja standardy i interpretacje
zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej (, KIMSF”).

4. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych.

Walutg pomiaru i walutg sprawozdawcza niniejszego S$roédrocznego skrdoconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jest ztoty polski (,zt"), a wszystkie warto$ci, o ile nie wskazano inaczej, podane
sa w pelnych zt.

5. Zalozenie kontynuacji dziatalnosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

6. Poréwnywalnos¢ danych.

Podstawa prawng sporzadzenia skonsolidowanych historycznych informacji finansowych jest art. 55
Ustawy o Rachunkowos$ci w nawigzaniu do art. 5 Rozporzadzenia Parlamentu (WE) 1606/2002
stosowanego wg wymogoéw Zatgcznika XXV Rozporzadzenia Komisji (WE) 809/2004. Na podstawie
uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp6tki z dnia 30 czerwca 2021 roku w sprawie
sporzadzania sprawozdan finansowych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) /Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR) na podstawie art. 45 ust. 1ai
art. 45 ust. 1c oraz art. 55 ust. 6 i 8 ustawy o rachunkowo$ci Emitent bedzie sporzadzat sprawozdania
finansowe od dnia 1 stycznia 2021 roku wedlug MSR /MSSF. Zgodnie z artykutem 5 Rozporzadzenia
Parlamentu (WE) 1606/2002 oraz 20.1 Zatgcznika XXV Rozporzadzenia Komisji (WE) NR 809/2004 z dnia
29 kwietnia 2004 r. wykonujacego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie
informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wiaczenia przez odniesienie i publikacji takich
prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam oraz art. 45 ust. 1c ustawy o rachunkowosci
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spo6tki zdecydowato o prezentowaniu sprawozdan finansowych
zgodnie z MSR / MSSF.

Dniem przej$cia na MSSF jest 1 stycznia 2021 roku. W Grupie Kapitatowej w okresach przygotowywanych
zgodnie z dotychczas stosowanymi zasadami rachunkowos$ci wystapity transakcje, ktore nalezato wyceni¢
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i zaprezentowa¢ w odrebny sposdb. Zaréwno zasady wycen aktywoéw i pasywoéw jak i sposéb ich prezentacji
w poprzednich okresach jest sp6jny z zastosowanymi zasadami MSSF.

7.Zgodnos¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz interpretacjami wydanymi przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci zatwierdzonymi przez Unie Europejska, na mocy
Rozporzadzenia w sprawie MSSF (Komisja Europejska 1606/2002), zwanymi dalej ,MSSF UE”. MSSF UE
obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(KIMSF), zatwierdzone do stosowania w UE.

8. Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy

Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie finansowe za trzeci kwartat roku 2021 Grupa zastosowata
takie same zasady rachunkowosci jak przy sporzadzaniu danych poréwnawczych rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2020 i trzeci kwartat 2020 z wyjatkiem zmian do
standardéw i nowych standardéw oraz interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejska, ktére
obowigzuja dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2021 r. Dane za okresy
poréwnawcze zostaty przeksztatcone.

Nastepujace standardy, zmiany do istniejacych standardéw oraz interpretacje opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE weszty
w zycie po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym Grupy za biezacy okres 2021:

¢ Zmiany do MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe - odroczenie MSSF 9 - majace zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2021 roku;

¢ Zmiany powiazane z wprowadzeniem wspolnych ram majacych zapewni¢ doktadnos$¢ i rzetelnos$é
indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach
finansowych lub pomiaru funduszy inwestycyjnych w Unii i polegajace na przyjeciu w UE poprawek
nastepujacych standardow:

- MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena

- MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacje

- MSSF 9 Instrumenty finansowe

Zmiany obowigzujg od pierwszego roku obrotowego rozpoczynajgcego sie dnia 1 stycznia 2021 r. lub
pozZniej.

a) MSSF 16 - Leasing

Grupa przyjeta standard MSSF 16 Leasing i zdecydowata sie na zastosowanie podejscia prospektywnego (z
lacznym efektem pierwszego zastosowania) zgodnie z MSSF 16.C5(b). W momencie zastosowania MSSF 16
po raz pierwszy zobowiazania z tytutu leasingu wycenione zostaty w wartosci biezacej pozostatych optat
leasingowych, zdyskontowanych przy uzyciu krancowej stopy procentowej leasingobiorcy w dniu
pierwszego zastosowania, ze stopami przyjetymi przez grupe dla poszczegélnych dtugosci trwania umoéow
oraz klas praw do uzytkowania.

Wplyw wdrozenia standardu na sprawozdanie Sp6tki zostat ujety w sprawozdaniu odpowiednio.

Wyjatki praktyczne na moment przeliczenia
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Stosujac niniejszy standard retrospektywnie Grupa skorzystata z ponizszych zwolnien:

¢ Grupa nie stosuje niniejszego standardu do umoéw, ktoére wczesdniej nie zostaty zidentyfikowane jako
umowy zawierajace leasing zgodnie z MSR 17 oraz KIMSF 4,

¢ Grupa zastosuje pojedyncza stope dyskontowa do portfela leasingéw o podobnym charakterze,

¢ Umowy leasingu operacyjnego, z pozostatym okresem leasingu krétszym niz 12 miesiecy na dzien
bilansowy potraktowane zostaty jako leasing krotkoterminowy i tym samym ujecie tych umdéw nie ulegto
Zmianie,

¢ Umowy leasingu operacyjnego, w przypadku ktérych bazowy sktadnik aktywéw ma niska wartos¢ t;j.
ponizej 5 000 USD (ok. 21 tys. PLN) nie zostaly przeliczone i ich ujecie nie ulegto zmianie,

e Spotka wykluczyta poczatkowe koszty bezposrednie z wyceny skiadnika aktywa z tytutu prawa do
uzytkowania w dniu pierwszego zastosowania.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktore nie zostaly jeszcze zatwierdzone
przez UE do stosowania

Nowe standardy i interpretacje oczekujace na zatwierdzenie do stosowania w Unii Europejskiej MSSF w
ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie r6znig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji wydanych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych nowych
standardéw, zmian do standardéw oraz nowej interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien publikacji
niniejszego sprawozdania finansowego nie zostaty jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE (ponizsze
daty wejscia w zycie odnosz3 sie do standardéw w wersji peinej):

- MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie),

- Zmiany do MSSF 3, MSR 16 i MSR 37- do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1
stycznia 2022 roku lub p6zniej;

- Zmiana do MSR 1 "Prezentacja sprawozdan finansowych" Klasyfikacja zobowigzan jako krétkoterminowe
lub dtugoterminowe, do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez
UE obowiazuje w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2023
roku lub po tej dacie);

- Zmiana do MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie
btedéw, do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE
obowigzuje w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2023 roku
lub po tej dacie),

- Zmiany do MSR 12 "Podatek dochodowy: podatek odroczony dotyczacy aktywoéw i zobowigzan
wynikajagcych z pojedynczej transakcji" do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE obowigzuje w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie
w dniu 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie).

- Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2018-2020 opublikowano dnia 14.05.2020 roku do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majgce zastosowanie dla
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej;

Wedtug szacunkéw jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez jednostke na dzieni bilansowy.

9. Wybrane zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe.
Zasady konsolidacji
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Excellence SA i jednostek

kontrolowanych przez Spétke. Grupa posiada kontrole, jezeli:
* posiada wtadze nad danym podmiotem,
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« podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytutu swojego
zaangazowania w danej jednostce,
* ma mozliwo$¢ wykorzystania wiadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotéw.

Zmiany udziatu Grupy w Kkapitale jednostek zaleznych.

Zmiany udziatu Grupy w kapitale jednostek zaleznych, ktére nie powoduja utraty kontroli nad tymi
jednostkami przez Grupe, rozlicza sie, jako transakcje kapitatowe. Warto$¢ bilansowa udziatéw Grupy
oraz udziatéw niesprawujgcych kontroli koryguje sie w celu uwzglednienia zmian udziatu w danych
jednostkach zaleznych. Réznice miedzy kwotg korekty udziatéw niesprawujacych kontroli a warto$cia
godziwa uiszczonej lub otrzymanej zaptaty ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym i przypisuje
wiascicielom Spétki.

Jezeli Grupa utraci kontrole nad jednostka zalezng, w rachunku zyskéw i strat ujmuje sie zysk lub strate,
obliczone, jako réznica miedzy (i) zagregowana kwotg otrzymanej zaptaty i wartosci godziwej
zachowanych udziatéw a (ii) pierwotng warto$cig bilansowg aktywéw (w tym wartosci firmy) i
zobowigzan tej jednostki zaleznej i udzialdw niesprawujacych kontroli.

Polaczenia jednostek gospodarczych.

Potaczenia innych podmiotéw rozlicza sie metoda przejecia opisang w MSSF 3 ,Potaczenia jednostek
gospodarczych”. Zaptate przekazang w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych wycenia sie w
warto$ci godziwej, obliczonej jako zbiorcza kwota wartos$ci godziwych na dzien przejecia przekazanych
przez Grupe aktywow, zobowigzan zaciggnietych przez Grupe wobec poprzednich witascicieli jednostki
przejmowanej oraz instrumentéw kapitalowych wyemitowanych przez Grupe w zamian za przejecie
kontroli nad jednostka przejmowana. Koszty zwigzane z przejeciem ujmuje sie w wynik w momencie ich
poniesienia.

Warto$¢ firmy

Wartos¢ firmy wynikajaca z przejecia innego podmiotu ujmuje sie wedlug kosztu ustalonego na dzien
przejecia tego podmiotu pomniejszonego o kwote utraty wartosci.

Dla celéw testu na utrate wartosci wartos$¢ firmy alokuje sie do poszczegdlnych osrodkéw generujacych
przeptywy pieniezne w ramach Grupy (lub do grup takich osrodkéw), ktére maja odnie$¢ korzysci z synergii
bedacych skutkiem potaczenia jednostek gospodarczych. Osrodkiem generujacym przeptywy pieniezne jest
dany projekt rozwojowy w przejetym podmiocie.

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna (waluty obce) wykazuje sie po
kursie waluty obowigzujacym na dzien transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne
denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu obowigzujacego na ten dzien.
Niepieniezne pozycje wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia sie po
kursie obowiazujagcym w dniu ustalenia warto$ci godziwej. Pozycje niepieniezne wyceniane sg wedtug
kosztu historycznego.

Dotacje rzadowe
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Dotacji nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Grupa speini konieczne warunki i
otrzyma takie dotacje. Dotacje rzagdowe ujmuje sie w wynik systematycznie, za kazdy okres, w ktérym Grupa
ujmuje wydatki jako koszty, ktérych kompensate ma stanowi¢ dotacja. W szczegdélnosci dotacje, ktérych
podstawowym warunkiem udzielenia jest zakup, prace badawczo rozwojowe lub inny rodzaj nabycia
aktywow trwatych, ujmuje sie jako odroczone przychody w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej i odnosi sie na wynik systematycznie w uzasadnionych kwotach przez okres ekonomicznej
uzytecznos$ci zwigzanych z nimi aktywoéw.

Dotacje rzadowe nalezne, jako kompensata juz poniesionych kosztéw lub strat lub jako forma
bezposredniego wsparcia finansowego dla Grupy bez ponoszenia w przysztosci zwigzanych z tym kosztow
ujmuje sie w wyniku w okresie, kiedy staja sie wymagalne.

Korzy$ci wynikajace z otrzymania pozyczki rzadowej ponizej oprocentowania rynkowego, traktowane s3
jako dotacje i mierzone s3 jako réznica pomiedzy wartoscig otrzymanej pozyczki i warto$cig godziwa
pozyczki ustalona z zastosowaniem odpowiedniej rynkowej stopy procentowe;j.

Podatek
Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezacy do zaptaty oraz podatek odroczony.

Rzeczowe aktywa trwate

Maszyny i urzadzenia sa wykazywane wedtug ceny nabycia pomniejszonej o umorzenia i tgczne odpisy z
tytutu utraty wartosci.

Aktywa wyceniane w zamortyzowanym Koszcie

Do kategorii aktywéw wycenianych w zamortyzowanym koszcie Grupa klasyfikuje:
prawo do uzytkowania

e prawo do korzystania z aktywow

e nieruchomosci inwestycyjne

e pozyczki udzielone, ktore zdaty test SPP],

e pozostate naleznosci, lokaty oraz,

e Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.
Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie wycenia sie w wysokoS$ci zamortyzowanego
kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu
utraty warto$ci. Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug o terminie zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia
powstania (tj. niezawierajace elementu finansowania) i nieprzekazane do faktoringu, nie podlegaja
dyskontowaniu i s3 wyceniane w warto$ci nominalne;j.

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do kategorii aktywédw wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy klasyfikuje sie wszystkie
instrumenty finansowe, ktdre nie zostaty zaklasyfikowane jako wyceniane w zamortyzowanym koszcie lub
jako wyceniane w warto$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody, a takze te w przypadku ktérych

Grupa podjeta decyzje o takiej klasyfikacji w celu wyeliminowania niedopasowania ksiegowego.

Aktywa niematerialne
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Nabyte aktywa niematerialne o okreslonym okresie ekonomicznej uzytecznosci wykazuje sie wedtug
kosztu pomniejszonego o umorzenie i skumulowang utrate wartosci.

Kapital podstawowy

Kapitat podstawowy oraz kapitat z tytutu nadwyzki ze sprzedazy akcji w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Excellence SA, ktora jest jednostka dominujg powstat przy zastosowaniu wytycznych MSSF 3
sPotaczenia jednostek gospodarczych” oraz MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe”

B. PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE

1. Dane Emitenta

Adres siedziby: Lipa 204, 95-010 Strykow
Telefon: +48 42 719 81 12

Adres poczty elektronicznej: biuro@syropy.eu
Strona internetowa: www.excellence-sa.com
NIP: 7331312783

REGON: 100159950

Kapitat zaktadowy: 15.773.000,00 zt

Forma prawna: Spo6tka Akcyjna

Prawo, na mocy ktérego dziata emitent: Spétka dziata na podstawie KSH i innych przepisow
prawa polskiego dotyczacych spotek prawa handlowego, a takze postanowien Statutu i innych
regulacji o charakterze wewnetrznym.

2. Opis dziatalnos$ci Spo6tki

Podstawowy rodzaj dziatalnos$ci wedtug PKD 2007; 10.32.Z - produkcja sokéw z owocow

i warzyw.

Spétka jest producentem syrop6éw, napojow, wéd funkcjonalnych i suplementéw diety pod marka
zamawiajgcego, jak rowniez pod swoimi markami. Podstawowym elementem dziatalno$ci jest tez co-
packing, czyli rozlew ustugowy dla znanych marek napojowych oraz sieci supermarketow.

3. Wladze Spoiki
W III kwartale 2021 r. oraz na dzieni 12 listopada 2021 r. sktad osobowy Zarzadu oraz Rady Nadzorczej
prezentuje sie nastepujgco:

Zarzad:
Prezes Zarzadu: Dariusz Polinceusz
Wiceprezes Zarzadu: Radostaw Maziarz

Cztonek Zarzadu - dyrektor finansowy: Dariusz Borowski

Rada Nadzorcza:
- Przewodniczacy: Marcin Ciecierski

- Cztonek RN: Tomasz Szczepaniak (do 23.07.2021 r.)

Raport kwartalny Excellence S.A. za III kwartat 2021 roku Strona 12



- Cztonek RN: Bozena Ciecierska (do 13.09.2021 r.)

- Cztonek RN: Danuta Ciecierska

- Cztonek RN: Patrycja Kazmierczak - Kapus$cinska
- Cztonek RN: Joanna Kotecka (od 30.06.2021 r.)

- Cztonek RN: Piotr Bujnowicz (od 13.09.2021 r.)

C. INFORMACJE 0 ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM INFORMACJE O
ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI.

Raport kwartalny zawiera skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w ktérym Excellence SA konsoliduje
dane finansowe spétki Health Medica sp. z 0.0. w ktérej posiada 51% udziatéw w kapitale zaktadowym oraz
Excellence Cannabis SA w ktorej posiada 38,46% akcji w kapitale zaktadowym.

Niniejszy raport kwartalny Excellence S.A. za okres od 01.07.2021 r. - 30.09.2021 r. zostat sporzadzony
zgodnie z przepisami Zatgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu ,Informacje biezace
i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”.

Do dnia 31.12.2020 r. Spo6tka prowadzita ksiegi rachunkowe zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. (z p6zn. zmian.) o rachunkowos$ci obowigzujgcymi jednostki kontynuujgce dziatalno$¢. Z
dniem 01.01.2021 r. Spotka rozpoczeta prowadzenie ksigg rachunkowych w oparciu o Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

Dane finansowe zostaty sporzadzone w oparciu o Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzane z nimi interpretacje ogtoszone w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;j.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istniejg zadne
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spotke Excellence S.A.
i Grupe. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji

Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej (, KIMSF”).

Zaréwno skrécone jednostkowe jak i skrocone skonsolidowane dane finansowe Excellence S.A. za okres od
01.07.2021 r. - 30.09.2021 r. oraz narastajgco za okres od 01.01.2021 r. - 30.09.2021 r. wraz z danymi
poréwnywalnymi za analogiczne okresy roku ubiegtego nie podlegaty badaniu ani przegladowi przez
podmiot uprawiony do badan sprawozdan finansowych.

D. KOMENTARZ EMITENTA NA TEMAT OKOLICZNOSCI I ZDARZEN ISTOTNIE WPLYWAJACYCH NA
DZIALALNOSC EMITENTA, JEGO SYTUACJE FINANSOWA I WYNIKI OSIAGNIETE W DANYM
KWARTALE.

W trzecim kwartale 2021 roku Grupa Excellence SA osiggneta skonsolidowane przychody ze sprzedazy w
wysokosci 18,05 mln zt, wyzsze 0 39% w stosunku do przychodéw ze sprzedazy trzeciego kwartatu 2020
roku. Wyzsze przychody ze sprzedazy wynikaly z realizacji wyzszych zaméwien sieci handlowych przez
Excellence SA w III kw. 2021 roku oraz Health Medica sp. z 0.0. w poré6wnaniu do analogicznego okresu
zesztego roku. W trzecim kwartale 2021 roku skonsolidowany zysk z dziatalno$ci operacyjnej wyniést 2
310,5 tys. zt i byl wyzszy o 503% w poréwnaniu do wyniku z dziatalno$ci operacyjnej trzeciego kwartatu
2020 roku. Wyzszy wynik z dziatalnosci operacyjnej wynikat gtéwnie z wyzszego wyniku ze sprzedazy w
spoétkach Excellence SA i Health Medica sp. z o. 0. oraz umorzeniu czesci subwencji finansowej z PFR w
kwocie 872 tys. zt jaka otrzymata w 2020 roku spo6tka Excellence SA. W trzecim kwartale wystgpity znaczne
podwyzki surowcéw, co miato wptyw na wynik. Skonsolidowany wynik netto trzeciego kwartatu 2021 roku
wyniést 1 552 tys. zt i byt wyzszy o 331% od wyniku osiggnietego w trzecim kwartale 2020 roku.
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Wedtug jednostkowego sprawozdania finansowego, w trzecim kwartale 2021 roku Excellence SA osiaggneta
przychody ze sprzedazy w wysokosci 16,5 mln zt, wyzsze o 28% w stosunku do przychodéw ze sprzedazy
trzeciego kwartatu 2020 roku. Wyzsze przychody ze sprzedazy wynikaty z realizacji wyzszych zaméwien
sieci handlowych w III kw. 2021 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu zesztego roku. Przychody z
pozostatej dziatalnosci w III kw. 2021 roku wyniosty 1.034 tys. zt i byty wyzsze o 801% w poréwnaniu do
III kw. 2020 roku i wynikaty gtéwnie z umorzenia cze$ci subwencji finansowej z PFR w kwocie 872 tys. zt.
Koszty pozostatej dziatalnosci w I1I kw. 2021 wyniosty 813,5 tys. zt i byly wyzsze 0 186% w poréwnaniu do
analogicznego okresu zesztego roku i wynikaty gtéwnie z rozliczen inwentaryzacji zapaséw oraz odpiséw
aktualizujacych nalezno$ci. W trzecim kwartale 2021 roku zysk z dziatalnosci operacyjnej wyniost 1 431
tys. zt i byt wyzszy o 273% w poréwnaniu do wyniku z dziatalno$ci operacyjnej trzeciego kwartatu 2020
roku. Wynik netto trzeciego kwartatu 2021 roku wynidst 1 138 tys. zt i byt wyzszy o 216% od wyniku
osiggnietego w trzecim kwartale 2020 roku.

W trzecim kwartale 2021 roku spo6tki Grupy Kapitatowej nie dokonywaty odpiséw aktualizujacych warto$¢
zapaséw do wartosSci netto. Nie dokonano réwniez odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci
aktywow finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, warto$ci niematerialnych i prawnych.

W trzecim kwartale 2021 roku spétka zakonczyta umowe z dnia 14 marca 2018 roku na dofinansowanie
projektu w ramach dziatania ,Wsparcie MSP w dostepie do rynku kapitatowego - 4 Stock” dotyczacego
opracowania dokumentéw, ktdre zostang wykorzystane przy emisji akcji oraz pozwola na wprowadzenie
nowej emisji akcji na rynek GPW. Zarzad Emitenta prowadzi prace nad zmiang rynku notowan akcji z rynku
NewConnect w ramach Alternatywnego Systemu Obrotu na rynek regulowany prowadzony przez Gietde
Papieréw Warto$ciowych w Warszawie SA (,rynek GPW”), lecz z uwagi na brak decyzji akcjonariuszy o
dokonaniu nowej emisji akcji sp6tki Excellence SA nie byto mozliwe skorzystanie ze srodkéw z dotacji.
Czas trwania projektu wg umowy powinien zacza¢ sie w dniu 01 lipca 2018 roku i zakoniczy¢ do 28 wrzesnia
2021 roku. Spétka nie wykorzystata sSrodkow z dotacji.

W trzecim kwartale 2021 roku, spétka prowadzita prace nad przygotowaniem prospektu emisyjnego w celu
ztozenia go do Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego i przeniesienia notowan akcji spdtki Excellence SA na
rynek regulowany GPW.

E. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok w $wietle wynikéw zaprezentowanych w danym raporcie kwartalnym.

Spotka nie publikowata prognoz finansowych.

F. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji Excellence S.A. oraz harmonogramu ich realizacji.

Nie dotyczy - Excellence S.A. osiaga regularne przychody z prowadzonej dzialalnos$ci operacyjnej i nie
przedstawiata planowanych dziatan i inwestycji sp6tki oraz planowanego harmonogramu ich realizacji.

G. Informacje Zarzadu Excellence S.A. na temat aktywnosci, jaka w okresie objetym raportem
Excellence S.A. podejmowal w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnos$ci, w szczegélno$ci poprzez
dzialania nastawione na wprowadzenie rozwiazan innowacyjnych w przedsiebiorstwie w okresie
objetym raportem.

W trzecim kwartale 2021 roku spétka prowadzita prace nad wyrobami zawierajacymi ekstrakty z konopi
siewnej dla spétki ,Excellence Cannabis” Spétka Akcyjna, ktéra bedzie oferowal produkty z olejem
cannabis.

H. Informacja o strukturze akcjonariatu Excellence S.A., ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajacych, na dzien przekazania raportu, co najmniej 5% gltoséw na walnym zgromadzeniu.

Sktad akcjonariuszy i strukture kapitatu akcyjnego na dzien 12 listopada 2021 roku przedstawia ponizsza
tabela:
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AKcjonariusz

Liczba akcji

Udzial w kapitale

Liczba glosé6w Udzial w glosach

Marcin 48 131 888 30,52% 89 232 258 37,72%
e .| Ciecierski
Marcin Ciecierski/ .
. o Bozena 877 889 0,56% 877 889 0,37%
Bozena Ciecierska | . .
Ciecierska
Razem 49009 777 31,08% 90110 147 38,09%
Dariusz Polinceusz 33776 583 21,41% 67 263 713 28,43%
Pozostali akcjonariusze 74 943 640 47,51% 79 221 140 33,48%
Razem 157 730 000 100,00% | 236 595000 100,00%

Zrédto: Emitent
I. Informacje dotyczace liczby 0s6b zatrudnionych przez emitenta, w przeliczeniu na pelne etaty.

Na dzien 30 wrzesnia 2021 roku Spoétka zatrudniata 93 os6b na umowe o prace w przeliczeniu na pelne
etaty.

J. Aktywa i zobowiazania warunkowe
Do dnia 30 wrze$nia 2021 roku nie wystapity aktywa ani zobowigzania warunkowe.

K. Sezonowos¢
W Grupie Kapitatowej wystepuje zjawisko sezonowosci w nieznacznym stopniu, tj. w okresie letnim
zauwazalny jest wzrost sprzedazy syropéw wykorzystywanych do sporzadzania napojéw.

L. Istotne rozliczenia z tytulu spraw sadowych

W dniu 5 lutego 2020 roku, Emitent otrzymat informacje o wydanym wyroku w ktérym sad niemiecki
uznat, ze Emitent ma zaptaci¢ na rzecz Tuchel&Sohn GmbH kwote 223.233,28 euro. Emitent ztozyt
apelacje od wyzej wskazanego wyroku sagdu w Niemczech.

Na dzien sporzadzenia skréconego Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitent
oczekuje na rozpatrzenie ztozonej apelacji.

L. Dywidenda
W 2021 roku Emitent oraz jego spétka zalezna nie wyptacaty dywidendy oraz nie deklarowaty wyptaty
dywidendy.

M. Zdarzenia po dniu bilansowym
Po dniu 30 wrze$nia 2021 roku nie miaty miejsca zdarzenia, ktére wymagaty ujecia w skréconym
$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za III kwartat 2021 roku.
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II. Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE]

Aktywa trwate razem

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywo z tytutu prawa do uzytkowania
Nieruchomosci inwestycyjne

Pozostate aktywa niematerialne

Pozostate aktywa finansowe

Pozostate aktywa (Aktywa z tytutu podatku
odroczonego)

Aktywa obrotowe razem

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw towaréw i ustug oraz
pozostate nalezno$ci

Pozostate aktywa finansowe

Pozostate aktywa

Biezace aktywa podatkowe inne niz CIT
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa klasyfikowane jako aktywa do zbycia
Aktywa razem

Kapital wlasny razem
Wyemitowany kapitat akcyjny

Kapital zapasowy, w tym nadwyzka ze sprzedazy
akcji i pozostate kapitaty zapasowe

Kapitat rezerwowy

Zyski zatrzymane

30.09.2021
PLN
15370 124
9679 658

105990
49 491
2727 426
2758350

49 208

21250051
12 176 439

7 832055

86 856
151821
888617
104 262

10 000

36620175

20232 065
15773000

2922 648

586 638
949 779

Kwoty ujete bezposrednio w kapitale zwigzane z aktywami

Zobowiazania dlugoterminowe razem
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Zobowigzania z tytutu leasingéw

Rezerwy na podatek odroczony

Rezerwy dtugoterminowe

Przychody przysztych okreséw

Pozostate zobowigzania i rezerwy

Zobowiazania krotkoterminowe razem

Zobowiazania z tytutu dostaw towardéw i ustug
oraz pozostate naleznosci

Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Zobowiazania z tytutu leasingow

Biezace zobowigzania podatkowe

Rezerwy krotkoterminowe

Pozostate zobowigzania

Zobowiazania razem

Pasywa razem

2326270
820795
751016
518 211

0

236 249

0

14 061 840

7 078 039

6467 182
223 690
245674

47 255
16 388110
36620175

31.12.2020*
PLN
13 879 326
9 849 194
418 862
195 583
3131923
183 350

100 413

21133 293
10 094 367

8274398

1766193
233790
650958
113 587

0
35012619

18 335 254
15773000

2519936

586 638
-951 483
407 164
2763 060
1586 370
314160
598176

0

264 354

0

13914 304
6821760
5931783
740 263
330498

90 000

0

16 677 365
35012619

30.09.2020*
PLN
14 205 069
9993 993
514 416
240200
3273110
183 350

0

21646 912
9851 029

8402995

1667 445
303 909
975 245
446 288

0
35851982

17 987 741
15773000

2411519

586 638
-783 416

4022 654
2095 846
1051430
611025

0

264 354

0

13 841 586
6486 240
6820573
226 385
231767

76 621
17 864 241
35851982

30.09.2021
EUR
3317603
2089 330
22878
10 683
588 708
595 383

10 621

4586 771
2628254

1690 530

18 748
32770
191 806
22505
2158
7904 374

4367 041
3404563

630 846

126 624
205 007

502 120
177 167
162 105
111 854

0

50994

0
3035213
1527777
1395925
48 283
58028

0

10200
3537333
7904 374

31.12.2020* 30.09.2020*
EUR EUR

3007 568 3137 994

2134262 2207 739

90 765 113 638
42 382 53062
678 669 723 052
39731 40503
21759 0

4 579 460 4781946
2187390 2176 157

1793013 1856 277

382724 368 350
50 661 67 136
141 059 215438
24614 98 588
0 0

7 587 028 7 919 939

3973142 3973611
3417916 3484360

546 055 532720

127 121 129 592

-206 181 -173 062
88 230

598 739 888 631
343757 462 986
68077 232268

129 621 134979
0 0

57 284 58398
0 0

3015148 3057698
1478 235 1432853

1285 383 1506710

160 411 50010
71617 51199
19 502 0

0 16 926

3613887 3946 329
7587028 7919939
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od

1.01.2021 01.01.2020

do

0.09.2021 30.09.2020*

Srédroczne skrécone od od od od od od od
JEDNOSTKOWE sprawozdanie 01.07.2021 01.07.2020 01.01.2021 01.01.2020 01.07.2021 01.07.2020 0
z catkowitych dochodow. i el Ly e el e O
ty ’ 30.09.2021 30.09.2020* 30.09.2021 30.09.2020* 30.09.2021 30.09.2020* 3
PLN PLN PLN PLN EUR EUR EUR
Dziatalno$¢ operacyjna
Przychody 16529973 12959731 42957557 34808480 3617062 2918858 9441221
Koszty 15319329 12406124 40037327 33722156 3352151 2794172 8799413
Wynik 1210 644 553606 2920230 1086323 264911 124 686 641809
Przychody z pozostatej dziatalnos$ci 1034360 114775 1365187 536511 226 337 25850 300 041
Koszty pozostatej dziatalno$ci 813533 284916 1855398 1347 404 178 016 64170 407 780
Wynik z pozostatej dziatalnosci 220 826 -170 141 -490 211 -810 893 48 321 -38320 -107 739
Pozostate przychody 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate koszty 0 0 0 0 0 0 0
Zysk/strata z dziatalnosci 1431470 383465 2430 018 275430 313232 86366 534070
operacyjnej
Przychody finansowe -41 500 2398 12 641 2 454 -9 081 540 2778
Koszty finansowe 62 490 49 254 145 554 267 795 13674 11093 31990
Zysk/strata z dziatalnosci finansowej -103 990 -46 856 -132913 -265 341 -22 755 -10 553 -29 212
Ud21,a% w Zyskach jednostek stowarzyszonych i 0 0 0 0 0 0
wspotzaleznych
Zysk/strata z dziatalnos$ci
kontynuowanej przed 1327 480 336609 2297106 10 088 290 477 75 813 504 858
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 189 596 -23203 395 844 -49 562 41485 -5 226 86 999
Zysk/strata netto z dziatalnosci 1137895 359812 1901262 59650 248992 81039 417860
kontynuowanej
Zysl.</ strata' netto z dziatalnosci 0 0 0 0 0 0 0
zaniechanej
Zysk/strata netto 1137 895 359812 1901262 59 650 248 992 81039 417 860
Pozostate catkowite dochody 0 0 0 0 0 0 0
Instrumenty zabezpieczajace 0 0 0 0 0 0 0
Calkowite dochody ogotem 1137 895 359812 1901262 59 650 248 992 81039 417 860
od od od od od od od od
JEDNOSTKOWE DANE Z 01.07.2021 01.07.2020 01.01.2021 01.01.2020 01.07.2021 01.07.2020 01.01.2021 01.01.2020
PRZEPLYWOW PINIEZNYCH do do do do do do do do
30.09.2021 30.09.2020*  30.09.2021 30.09.2020* 30.09.2021  30.09.2020* 30.09.2021 30.09.2020*
PLN PLN PLN PLN EUR EUR EUR EUR

DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk (strata) netto 1137 895 359812 1901 262 59 650 248992 81039 417 860 13 495
Korekty
Koszty finansowe ujete w wyniku 103 990 46 856 132913 265 341 22755 10 553 29212 60032
Amortyzacja 362 753 386 830 1114228 1191814 79 377 87 124 244 885 269 641
Utrata wartosci aktywow
f;‘;;isegjvze“i/z"vi‘?kszenie stanu 103506 30235 2082071 772862 22649 6810 -457 598 174856
Zmniejszeni/Zwigkszenie stanu 882718 78 149 204 683 578 035 180 026 17 601 44985 130777
nalezno$ci
Zwiekszenie/Zmniejszenie stanu
pozostatych aktywéw finansowych
Zwigkszenie/Zmniejszenie stanu
biezacych aktywdéw podatkowych
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EUR

7875222
7 629 447
245774
121 382
304843
-183 460
0

0

62314

555
60 587
-60 032

2282

-11 213

13 495

13 495

13 495



Zwiekszenie/Zmniejszenie stanu

zobowigzan z tytutu dostaw i -109 822 -900571 760487  -2732095 -24 031 -202 831 167 140 -618121
ustug oraz pozostatych zobowigzan
Zwiekszenie/Zmniejszenie stanu
zobowigzan z tytutu podatkow
f:;‘e‘?rlijze“‘e/zmmelsze“'e stanu 17 647 -23 204 118761  -105812 3861 -5226 -26101 -23939
Zwickszenie/Zmniejszenie stanu 51323  -108835 53863  -158267 11230 24512 11838 35807
rozliczen miedzyokresowych
Zaptacony podatek dochodowy
Srodki pienizne netto z 2490009  -130727 1966 604  -128471 544 860 -29 443 432221 -29 066
dzialalno$ci operacyjnej
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Sprzedaz rzeczowych aktywow 52707 121118 357374 387 479 11533 27279 78 544 87 665
trwatych
Nabycie/sprzedaz rzeczowych -438 892 51847 860396  -664897 -96 038 11677 -189 098 -150 429
aktywow trwatych
. N 0 31797 1669 338 141 834 0 7162 366 887 32089
Udzielone /sptacone pozyczki
Nabycie aktywéw finansowych 0 0 -2575 000 0 0 0 -565 934 0
Przeplywy netto na dziatalnosci -386185 101068  -1408685  -135585 -84 504 22763 -309 601 -30675
inwestycyjnej
DZIALALNOSC FINANSOWA
wplywy netto z emisji akcji
kredyty i pozyczki -1890 164 382236 234629 1012932 -413 603 86 089 -51 567 229170
Platnosci zobowigzari z tytutu -107 626 -40 113 199703  -164533 23551 -9304 43891 -37 225
umoéw leasingu finansowego
Odsetki od kredytéw -103 990 -46 856 -132913 -265 341 -22755 -10 553 -29 212 -60 032
inne
Przeplywy netto na dziatalnosci 2101 545967 -567 244 583 058 -459 908 66 502 -124 669 131914
finansowej 780
Przeplywy pieniezne netto 2045 265 609 -9324 319003 447 59 822 -2 049 72173
Stan $rodkéw na poczatek okresu 102 218 180 679 113 587 127 286 22367 40 693 24 964 28798
Stan $rodkéw na koniec okresu 104 262 446 288 104 262 446 288 22 815 100515 22915 100 970
Kapitaty Kapitaty
Zapasowe, Zapasowe,
ZMIANY W KAPITALE Wyemitowany  wtymz Kapital Zyski Wyemitowany wtymz Kapitat Zyski
JEDNOSTKI kapitat tytutu rezewao /Straty Razem kapitat tytutu rezelgzvo /Straty
0d 1.07.2021 do 30.09.2021 akcyjny rozliczenia Wy zatrzymane akcyjny rozliczenia Wy zatrzymane
nadwyzki nadwyzki
emisyjnej emisyjnej
PLN PLN PLN PLN PLN EUR EUR EUR EUR
Stan na 1 lipca 2021 15773000 2922 648 586 638 -188116 19 094 169 3404563 630846 126 624 -40 604
Koszty emisji 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zysk /strata netto 0 0 0 1137895 1137895 0 0 0 245 612
Wyer'nitowany kapitat 0 0 0 0 0 0 0 0 0
akcyjny
Stan na 30 wrzeénia 2021 r 15773000 2922648 586 638 949779 20232 065 3404563 630846 126 624 205 007
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Razem

EUR
4121429

0
245612

0
4367 041



Kapitaty Kapitaty
zapasowe, zapasowe,
ZMIANY W KAPITALE Wyemitowany  wtymz Kapital Zyski Wyemitowany wtymz Kapitat Zyski
JEDNOSTKI kapitat tytutu rezerpwow /Straty Razem kapitat tytutu rezerpwow /Straty
od 1.01.2021 do 30.09.2021 akcyjny rozliczenia y zatrzymane akcyjny rozliczenia y zatrzymane
nadwyzki nadwyzki
emisyjnej emisyjnej
PLN PLN PLN PLN PLN EUR EUR EUR EUR
Stan na 1 stycznia 2021 15773000 2519936 586 638 -548771 18330802 3404563 543922 126 624 -118 451
Koszty emisji 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zysk /strata netto 0 402712 0 1498550 1901 262 0 86924 0 323458
Wyer.mtowany kapitat 0 0 0 0 0 0 0 0 0
akcyjny
Stan na 30 wrzeénia 2021 15773000 2922648 586 638 949779 20232065 3404563 630 846 126 624 205007
Kapitaty Kapitaly
Zapasowe, Zapasowe,
ZMIANY W KAPITALE Wyemitowany wtymz Kaitat Zyski Wyemitowany  wtymz Kaitat Zyski
JEDNOSTKI kapitat tytutu rezerpwo /Straty Razem kapitat tytutu l’eZeIENO /Straty
od 1.07.2020 do 30.09.2020 akcyjny rozliczenia wy zatrzymane akcyjny rozliczenia wy zatrzymane
nadwyzki nadwyzki
emisyjnej emisyjnej
stan na 1 lipca 2020 PLN PLN PLN PLN PLN EUR EUR EUR EUR
15773000 2411519 586 638 -1143229 17627928 3484360 532720 129 592 -252 547
Koszty emisji 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zysk /strata netto 0 0 0 359812 359812 0 0 0 79 485
Wyer.nitowany kapitat 0 0 0 0 0 0 0 0 0
akcyjny
Stan na 30 wrzeénia 2020 r 15773000 2411519 586 638 -783 417 17 987 741 3484360 532720 129 592 -173 062
Kapitaty Kapitaly
zapasowe, Zapasowe,
ZMIANY W KAPITALE Wyemitowany wtymz Kapital ZysKki Wyemitowany wtymz Kapitat Zyski
JEDNOSTKI kapitat tytutu rezerpwow /Straty Razem kapitat tytutu rezerpwow /Straty
0d 1.01.2020 do 30.09.2020 akcyjny rozliczenia y zatrzymane akcyjny rozliczenia y zatrzymane
nadwyzki nadwyzki
emisyjnej emisyjnej
PLN PLN PLN PLN PLN EUR EUR EUR EUR
stan na 1 stycznia 2020 15773000 2411519 586 638 -843066 17928091 3484 360 532720 129 592 -186 239
Koszty emisji 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zysk /strata netto 0 0 0 59 650 59 650 0 0 0 13177
Wyerpitowany kapitat 0 0 0 0 0 0 0 0 0
akcyjny
Stan na 30 wrze$nia 2020 r 15773000 2411519 586 638 -783416 17987 741 3484 360 532720 129 592 -173 062
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Razem

EUR
3956 658
0
410 383

0
4367 041

Razem

EUR
3894126

0

79 485
0
3973611

Razem

EUR
3960343
0
13177

0
3973611



